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op de beleggingen ‘-an OnS Pensioenfonds werd証997 een resultaat behaald van 20 %. Daarmee is 1997′ na

de ook al goede ja則1996 en l妨metres画evelijk 14′1% en 14′4%′ een uitstekend belegglngSjaar ZOWel in

absolute zin als rela。ef gezien ‘-ngelcken met andere Nederlandse Pensioenfondsen′ die gemiddeld 1 5′8 %

(WM-Universum) behaalden.

Het resultaat op aandelenbeleggivgen bedroeg 46′1 % en leverde daarmee de belangrijkste bijdrage aan het

hoge totaa止endement. Het zal TOOr u dulddijk riir dat de schaduwzijde van deze snel stijgende beurskoersen

een daling is. Dit nor血ckt ous dan ook een groot gedeelte van deze koerswinst voor toekomstige risico’s te

bestemmen.皿、-erslag車ar車de Reser‘▼e Koersverschi11en vervangen door een Vcorziening Tbekomstige

Risico′ s. De grootte Tan deze ‘-OOrZlemng WOrdt bepaald door de wenselijke marges voor het kunnen opvan-

gen van extreme koersdalingen enerz申S′ en ‘'OOr dekking van toekomstige administratiekosten c.q. pensioen-

kosten als ge‘γOlg ‘-an een Terdergaande ‘-erbete血g van levenskansen anderzijds. Deze marges bli)ken uit de

〕aarlijks door de actuaris Tan OnS fonds in het kader van de Actuariele PrincIPeS Pensioenfondsen uit te voeren

to ereikendheidstoets.

Het BPL heeft §amen met he[SPL ook een klein deel van het vemogen belegd in het Mean Reversion &

Tiending Fonds. rmnds is slechts bes。ikbaar voor ins唖onele beleggers waarbij systematisch en gedisci-

plineerd in aandelen t。egd ‘rordt op hasis Tan twee terugkerende patronen′ namelijk de lange terml]n Van

mean reversion en de korie ter車、・an t則ding. Het in het afgelopen )aar behaalde rendement in dit fonds be-

droeg ruim 26ぐを・

Tijdens hetトLC- CongreS OP 9 december 1997 zijn diverse wl幽ngen in ons pensioenreglement goedge-

keurd door de deeln弧erS.映ze呼和gen gelden per l januari 1998・ Inmiddels is ook voor deze wl)Ziglngen

een verkla血g ‘-an geen bez‘Taar aangemagd bij het Ministerie van Sociale Zaken en Werkgelegenheid.

De belangrijkste l巾専ng弧z平

・ de (verplichte) Inaandp間融an ‘如a worden verhoogd teneinde de pensioengrondslag te kunnen hand-

haven op het laatstgeld弧de ni‘’cau;

・ de moge坤eid is ge皿潤om de flexibele pensioenspaarregeling op individuele basis verder uit te brei-

den na implementa。e Tan de ‘aa血n也gen witteveen’・

・ een StruCtuele opIoosirngTanhetzogenaamde ANW- gat door toekenning van een extra tijdelijk (inko-

mensona瓜ankd呼一mbesta孤denpeusioen ad f 23.000′- Per jaar′ OngeaCht het bestaan van een recht op de

We壮elijke ÅNトui軸ng;

. gelijke behandelin un gch耶den en wettl証鵡eregistreerde ongehuwde partners;

・ he血voe血g Tan de mnge畢heid om ontbrekende deelnemersjaren in te kopen.

op lO中1凱hed地軸ropese Commissie een Groen Boek gepubliceerd met de titel ‘Aanvullende Pen-

sioenen in de int弧e marki′タZO`rd de Europese ngelgeving als de Nederlandse Wetgevlng OVer flexibilisering

en individualis{ring u里血中gdin弧、∫Orden nau‘‘γ1ettend door uw bestuur gevolgd・
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A」GEMEEN

1旦」とiDING　　　　　　　　　　　　　　　　臆

Inzake een besluit `_an de StaatssecrEtaris van

Sociale Zaken en Werkgelege血ad is iedere regis-

terloods veI車cht deel te nemen aan de berceps-

p ensioeurege血g re#tdoodsen. Dm resulteert o. a.

in de fiscale a血ekbaarheid Tan de固de pen-

sio enpremies naast de normale priTiaftr。haar

heid van premies voor坤弧te en koopsompchs.

Het risico van ongesd出血eid tot het uitoefenen

van het beroep van re*sterloods is onder de gestel-

d e voorwaarden afgedekt in de pensioenrege血g.

De S丘ch血8暁暗中鮮血通し00応e壷

opgericht op 27 mei 1988 en is seder[ 1 s申mber

1 9 88 verantwoorde雌Tcor de uitkingen inzake

de pensioenen"

Het aanvangsbestand bestond oorspronk申k uit

760 deelnemers, Op l車uari 19聡is het de血e-

mersbestand 863 pe則nen gIcot,唖mde uit 582

registerloodsen′ 273 F[P- ger血。gden en 7 ar-

beid songeschikten- Een loods is met ouderdo鵬-

pensioen. Verder亭er nog 16 pensi関nt最kenden

uit hoofde van lTed冊e+wezen pensicen, ANW

aa肌皿g心血、ヾd虹om冊e邸r離n皿i証

februari 1998 vi軸弧aSI血anト専loodsen via

ons fonds verzekerd.

De pensiceⅢecht孤卒g由as蝕rd op hct aantal

te behalen deeln餌血gs中軸en de op l申vuari 1997

vastgestelde pe胸o弧g]nd並g (i 1 36598L

Het ma竜mal te馳ouderdomspe鵬lOen lS

45% (30 x l y4) Tan de曲hg. Ditis ex-

dusief de uitke血孤立rfe TO腿remckeringen

AOW en 」的Ⅵ年ÅN工

De doo重S肥P閲血o了副妨出賞重唱チエ肪

per maand万善tande u時l糊TOor de algemene

basis en f梯TOOr het ±出址nded一

De uitkeringen van het Functioneel Leeftijds-

pensioen (FLP) volgen de index van de regelingsIo-

nen (zie bijlage 7).

De uitkeringen van reeds ingegane invaliditeits-′

weduwe/ wezenpensioenen-′ Ouderdoms- en

flexioenpensioenen zljn m.i'叫anuari 1998 ver-

hoogd met 4′1%′ bestaande uit 2′1 % op basis van de

index plus een welvaartsverhoging van 2%. 00k de

premievrije pensioenaanspraken zl】n OP dezelfde

wljze verhoogd・

Het risico van het eerste jaar van beroepsonge-

schiktheid komt ten laste van de reglOnale maat-

schappen en is derhalve een onderdeel van het

winstdelingsreglement in de desbetreffende maat-

schap. Na dat jaar treedt de arbeidsongeschikト

heidsregeling van het fonds in werking. De Alge-

mene Arbeidsongeschiktheidswet (AAW) c.q. Wet

arbeidsongeschiktheidsvoorziening zelfstandigen

(WAZ) maakt daar onderdeel van uit.

De bestuursleden houden hun inzicht en kennis

van pensioenzaken ′‘up to date’’door bijscholing′

door voorlichting aan de hand van actuariきle toe-

komstmodellen en door nadere oriきntatie over be-

leggingen ten behoeve van aanpasslng Van de
‘,asseトmix’’.

pREMiE EN PENSIOENGRONDS」AG PER

リANuARI 1998　　　　　　　　　　　喜一

De pensioenpremie is (reglement artike1 4′ lid 3)

aan de hand van de ontwikkeling van de kosten

van levensonderhoud verhoogd tot f 2.221 per

maand (f l.776十f 445 flexioenpremie).

De pensioengrondslag is verhoogd tot f 142.256'

De premies worden maandelijks door de behe-

rende vennoot van de maatschappen aan het fonds

afgedra gen.
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Ontwikkelingen op p ensio engebied

wET VEREVENING PENSIOとNRE⊂HTEN

呈上⊥SCHEIDING　　　　　　　　　　　　「

Op l mei 1995 is de晒Tere丁ermgPeusioen-

rechten bij scheid血g′ 、・an kracht ge‘tOrden. In het

kort weergegeven Ziet de nieu‘Te regeling er als

VOlgt uit:

. scheidingnal mei1995.

De ex- eChtgeno(o耀) hee師u recht op uitbe-

taling van een deel Tan het ouderdouspensIOen

van de deelnemeL Dit車eelteis de he臨’an de叶

dens de huwehjkse periede opgebou‘tde pe鵬ioen‾

aanspraken van de deehemeL Pe ex-

echtgeno(o)t(e) krijgt nu een rechtstnekse ‘.Orde-

rlng OP dit gedeeIte寓eus het Fonds. Z年噂) moet

wel, binnen twee ]aar na Scheiding, een SPeCiaal for-

mulier uleveren bij het Fonds. Dit foⅢ皿eL ge-

naamd ‘Medede血g Tan Scheiding in Terband met

verdeling van ouderdomspensioen′′ is bii het posト

kantoor (en ook bij ons fonds) Ter虹jstaar.

● Scheiding v66r 27nov餌心er 1981・

Ingeval ‘γan Scheiding T66r 2r no丁ember 1981

heeft de ex- echtgeno(o一柑ook een rechtstreekse

aanspraak op ouderdomspension Tan de door de

d eelnemer opgehounde車doerLaaI唱Pra氷m

gedeelte is gehjk aan 25宣Tan hetouderdouspen-

si。en dat de deelnemer申ens de hu‘Tdi軽e perio-

de heeft opgebou‘Td. Er mcet dan 、†el aan bepaalde

extra vo orwaarden ziir廿Oldaan-

● Voor scheiding tu託n 2J nov餌心er 1981 en

l mei 1995 b雌hct快調n) Tan Loon- aITeSt‘’an

toepassing, Waarin onder kI血de TOO恥aarden

a anspraak kan ‘tOrd弧g卸必kt op pensicenverre-

ke正ng ・

De wet geldt ook indien v66r l mei 1995 huwelijk-

s。 V。。rWaarden zl)n gemaakt. Wil men de wettelijke

pensioenverevenlng uitsluiten′ dan dient dat na

l mei 1995 (opnieuw) expliciet geregeld te worden.

De pensioenuitvoerder krijgt zo rechtstreeks te

mak。n met meerdere personen die gezamenlijk in

aanmerking komen voor uitbetaling van het ouder-

domspensioen.

De huidige, tOt l juli 1996 geldende AWW geeft

weduwen/ weduwnaars recht op een volledig na-

bestaandenpe通塾Wameer Ze 40 jaar of ouder

zijn, Wameer Ze arbeidsongeschikt zijn of wanneer

ze een ongehuwd kind te verzorgen hebben.

Mensen onder de 40函die niet aan deze crite‾

ria voldoen, krijgen slechts tijdelijk een tegemoeト

komng・

De AWW geldt slechts voor echtparen. Een we-

duwe of weduwnaar die niet hertrouwt houdt tot

het 65ste jaar de AWW. Het inkomen van de nabe-

staanden speelt geen rol・ Rijk of am′ met Of zonder

werk, iedereen hetzelfdei

Onder de nieuwe ANW hebben alleen mensen

die v66r 1950 geboren zl]n reCht op een nabestaan-

den重出g. Hetzelfde geldt voor arbeidsonge-

schikten en mensen die een kind jonger dan 18 jaar

te verzorgen hebben. Hetblijft echter nog maar de

vraag of ze die nabestaandenuitkering wel krijgen.

Er komt namelijk een inkomenstoets.

Heeft deze nabestaande inkomen uit dienstbe-

trekking, bedrijf of beroep dan wordt dit in minde-

ring gebracht op de ANW- uitkering. W。 geldt

hierbij een vrijlating ter grootte Van 50% van het

bruto minimum loon vermeerderd met l /3 deel

van het meerdere inkomen boven dit minimum
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is voor ons beleid dit inderdjfer Ter‘紬gen door de

consumentenprijsindex ‘‾OOr ‘Terknemersgezin-

nen met een hoger inkomen.

Omdat volgens het CBS de afgeleide index in de

geest is van het S王R- advies Tan 19T2’hebben wij

deze genomen.

Dat betekent name]申exdusief het e節ect van

veranderingen in de tarie‘-en Tan de koi中jsver-

hogende (zgn. indirecte憧Ias血gen en de con-

SumPtiegebonden belas血gen.

In 1997 is het CBS begomen met de pubhcatie

van de CPI (1 995=100) als ‘-eITangivg Tan de

CPI(1 990=100).

Gebleken is dat b申e zogenaamde algeleide

index, dat wh zeggen de index gecorrigeerd voor

belastingen, de effecten ‘’an enkele belas血g恒jzi-

gmgen onvoldcende z垂Terdisconteerd in de nieu-

we reeks 1995=100.

In mei 1998 z車de担iste d酔gepubhceerd.

ACTUARIEしE PRIN⊂lPES PENSIOEN-

千〇NDSEN

De Verzeke血gskamer hee売de acmariEle p血-

cipes, die de actmris ingaande脆hockjaar 1997

moet betrekken b咋中期脚deling Tan de financiさ-

1e opzet en posi。e Tan een fonds, in een nota vast-

gelegd.

Op grond ‘-an deze prin申嘩dient de actuaris

van ons fonds車arH率een zogemamde ’toerei-

kendheids oets, ui龍TC旗聾1 en de ⊂Ondusies daar-

van vast te legg凱in卒a。uar過e Terklaring (zie

ook de actuariae Terk虹ug o押a豆na却"

Algemeen di弧亡beond壷ing P血ts te ‘inden

vanuit twee met elk塑r T〔rfunden inraishoeken:

- tOetSing ‘.an de丘m調整k apzc打an de pe鵬icen-

rege血g en de t軽重mncie血g daarvan’

uitgaande Tan de co臆mI姦韮Tan de regeling;

- tOetSingvan de toereikendheid van demiddelen

van het fonds ter dekking van de over het verle-

den reglementair verkregen aansprakeni

De Verzekeringskamer acht het wenselijk dat voor

iedere individuele pensioenverplichting een voorzie-

ning wordt gevormd op basis van methoden en

grondslagen die voldoende veilig zl)n VaStgeSteld・

Tijdens het congres van de NLC op 9 december

1997 zijn diverse wl]Zlglngen in ons pensioenregle-

ment goedgekeurd door de deelnemers. Deze wl]Zl-

glngen gelden per l januari 1998. Inmiddels is ook

voor deze wl〕Zlglngen een Verklaring van geen be-

zwaar aangevraagd bij het Ministerie van Sociale

Zaken en Werkgelegenheid' De belangrijkste wl〕Zl-

gmgen Zl]n:
. de (verplichte) maandpremie kan extra worden

verhoogd teneinde de pensioengrondslag te kun-

nen handhaven op het laatstgeldende niveau;

. de mogelijkheid is gecreeerd om de flexibele

pensioenspaarregeling op individuele basis verder

uit te breiden. Voor een verdere uitwerking dienen

in eerste instantie de ontwikkelingen te worden af-

gewacht met betrekking tot de zogenaamde ‘Aan-

bevelingen van de commissie Witteveen’・ Overi-

gens is op 27 april jl. een op deze aanbevelingen af-

gestemd wetsvoorstel ter goedkeurlng aan de

Tweede Kamer gezonden;

. een structurele oplosslng Van het zogenaamde

ANW- gat door toekennlng Van een eXtra tijdelijk

(inkomensonafhankelijk) nabestaandenpensioen

ad /23.000,- Perjaa串at ingaat bij overlijden van

een loods voor de pensioendatum′ en dat vervol-

gens aan de overblijvende partner wordt uitge-

keerd tot uiterlijk haar 65-jarlge leeftijd, OngeaCht
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A」G巨M駐車

van de uitkomsten van een eTal皿丘eL Onderzoek

naar het functioneren Tan de lⅥ北畢rege血g
‘medezeggenschap bij pensicenfondsen’′ b哩het

navolgende:
′De inspraak van ge‘TeZen deeh印nerS in pen-

sioenf。ndsen moet ‘TOrd弧bevorderd- Zij zouden

de keuze moeten hebben uit de huidige deelne-

mersraad en bi函Orbeeld een b血uszetel met ad-

vis erende b evoegdhed軋Pen5icenfondsen zouden

hierbij een meer aC。Ter弧de ro皿men spelen.’

De staatsecretaris overveegt daarom de wette叫

ke regeling te w車zigen. H車tenst mct de Tweede

Kamer van gedachten te wis託len oTer hetinvoeren

van een wetteh吋eIPlich血g tot制of meer be-

stuurszetels voor ge‘teZen deelnemers m pensioen-

fondsbesturen. A血ke1 6 n珪PSW bepaalt reeds

dat het bestuur van een penSicenfonds bij het ver-

vullen van zijn taak erTOOr ZOIg d地車dat aue be-

1anghebbenden z血door het額atuur op e‘側vich-

tige wl]Ze VerfegenwOO鴫d k皿men TOelen.調

zal ook bimen o購be如ur geSdieden.

Het toezicht Tan de TeIZeke血gskamerde een

wettelijke gehe血houdingsp批heeft, draagt

zowel het karakter Tan丘nandeel oezicht als van

rechtmatigheidstcezichヒkunnen画Oenfondsen

aan hun finandde TerP鳳血gen TOldcen en vol-

doen de peusioenngeling弧inIl脚dd率aan de wet

(biivoorbeeld ge申出andr並ng ‘an mamen en

vrouwen, tOekenI血g Tan toeSlagen aan ′slapers+

Nededand tr軸t呼l申出工期t耽tot de Euror

pese Monetaire Urfe凪調批IInge duid呼卒

dat de peneicrmansprak弧en u敵。ingen′ OP het-

zelfde mome鵬als de s血玉津nJ mgeZet WOrden van

糾de購山側o′ ゝ取出出て耶髄瞳鴨
庇Ⅳ紬m∝埠瞭関心纏1調理弧h出面血s-

wezen zal tijdig met het fonds in euro’s afrekenen.

Dit geldt nat皿rlijk ook voor de omzetting van de

beleggingsportefeuille en de verslaglegglng in 1999.

De Vereniglng Van Bedrijfspensioenfondsen

(VB) en de Stichting voor ondememingspensioen-

fondsen (Opf) hebben in dit kader een breed opge-

zette projectgroep eurO OPgericht.

De projectgroep heeft inmiddels een eerste in-

ventarisatie gemaakt van de te verwachten knel-

Punten.

Naar aanleiding hiervan is een viertal werkgroe-

pen opgericht (Pensioenen′ Uitkeringen′ Processen

en Voorlichting).

voor het vinden van oplossingen is men echter

mede afhankelijk van overheidsmaatregelen.

De projectgroep heeft er inmiddels bij de over-

heid op aangedrongen vooral tijdig met deze maaト

regelen naar buiten te komen.

Vcor pensioenfondsen betekent een en ander dat

zij in de belegglngSSfeer bij aankopen van nieuwe

staatsobligaties al vanaf 1999 te maken krijgen met

de euro. Een en ander heeft ook invloed op de asset-

mix die wij door de investment- managerS laten

hanteren.

De Staatssecretaris van Sociale Zaken en Werk-

gelegenheid heeft op 23 januari 1997 de verklaring

van geen bezwaar lngeVOlge artike1 3′ Vijfde lid′ Van

de Wet betreffende verplichte deelneming beroeps-

pensioenregeling verleend ten aanzien van de per

l juli 1993 doorgevoerde wl〕Ziglngen in ons pen-

Sio enreglement.
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fondsen heeft het bestuur besIoten de tot nu toe aangehouden ′Reserve koersverschillen’te vervangen

door een ′Voorziening toekomtige risico′ s/. De grootte van deze voorzienmg WOrdt bepaald door de

WenSelijke marges voor onder meer het kunnen opvangen van extreme koersdalingen enerzijds, en

VOOr dekking van toekous丘ge administratiekosten c.q. pensioenkosten als gevolg van een verder-

gaande verbetering ‘脚de leTeuskansen anderzijds. Deze marges blijken uit de jaarlijks door de actu-

aris van ons fonds, in het kader van eerdergenoemde PrincIPeS′ uit te voeren toereikendheidstoets.

Centrale begrippen in de derde Europese richtlijn zl]n PrOSPeCtief en pmdent.

Prospectief omdat a皿e toekoustige baten en lasten vooraf moeten worden geprognosticeerd en

Prudent omdat de prognoses gebaseerd moeten zijn op de nu al te verwachten werkelijkheid, met in-

begrlP Van een Zekere ‘’e址gheidsmarge.
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HET GEVOERDE BELEGGINGSBE」E旧

!N1997

且態
nanci封e sector zal tijd nodig z車v Een snel herstel is

daarom niet te verwachten, Zeker niet als de Ameri-

kaanse, de Britse en Japause economiech minder

Zullen groeien.

Vbor de economiech van Con血entaal Europa lS

de vraag of zij voldoende eigen kracht hebben om de

invloed van de Aziadsche crisis te kur皿en WeerStaan.

Daartoe zal nodig卒中dat hettot dusver door de uit-

VOer gedragen herstel door de bimenlandse beste-

dingen wordt overgenomen. 1鳩車daar niet zeker

van. In landen als Frank* en Duitsland zal ook in
1998 de werkloosheid op en hoog niveau bHjven.

Afhankelijk van de regiv en de beleggingscate-

gorie waa血belegd werd′ konden in 1997 zeer

goede′ maar OOk zeer slechte resultaten worden be-

haald. Goed tot zeer g∝d presteerden de aandelen-

markten in Amerika enモuropa, Slecht tot zeer

slecht die in Azie.

De lange rente daalde′ met name in de laatste

maanden van he申aL ‘Taardoor ook intemationale

obligatiebeleggers boveng印nddelde resultaten

konden behalen. De ko轟e rente bleef in de meeste

landen laag.

De Aziatische crisis maakte 1997 tot een jaar van

twee gezichten. fot augustus ‘TaS SPrake van een

aanhoudende haussぐmarkt in Åmeriha en Europa,

terwijl ook met belegg垂g印in het Padic- gebied

mooie res血taten behaald konden rorden, dankzij

ondemeer appred舐nde ca血tat en een sterk s叫

gende beurs in Hongko喝

De hausse in de periode tot augu血S Was ZOnder

meer sp ectaculain耽usindices stegen tot niveaus

welke zelfs de meestopt血is瞳sche TOOrSPeuerS niet

VOOr mOge坪hadden g由側den. ¥nd het koop-

gedrag van pa正調臆re t血e器ers TOerde de koer-

Sen hoger en hogeJt馳de血nsterdaInSe AEX一

index op 7 augustus de lOOO punten barriere door-

brak, betekende dit op dat moment een stijging ge-

durende het jaar van maar liefst 56%. De Ameri-

kaanse Dow Jones index stond op dat moment ruim

boven de 8000, 00k al een niveau dat begin 1997 niet

In augustus echter begomen markten wereldwijd

te comgeren. De om zich heen grl】Pende crisis in

Aziさzorgde voor scherpe koersdalingen - eerSt

en vooral in de regio zelf′ maar later ook elders in

de wereld. Na een mini- CraSh eind oktober trad in

de laatste maanden van het jaar enig herstel op. On-

danks deze turbulentie in de tweede helft van het

)aar kon 1997 0P de westerse aandelenmarkten toch

met zeer goede resultaten worden afgesIoten. Be-

leggers in de Aziatische markten daarentegen wer-

den met sterk negatieve resultaten geconfronteerd.

De positieve keerzijde van de valutacrisis in

Azie en de daardoor verbeterde inflatievooruitzich-

ten was dat de lange rentes in de laatste maanden

van 1997 nog konden dalen. Zo glng de rente op 30-

函ge staatsleningen in de VS in december door de

belangrijke grens van 6%. Ook elders werden meer-

)arige barrieres doorbroken・ Voor vastrentende be-

leggers werd 1997 aldus een goed tot zeer goed jaar.

Op de beleggingen van BPL en SPL werd in 1997

een resultaat behaald van 19,5%. Daarmee was 1997

na de ookal goedejaren 1996 en 1995 eenwel heel

goed belegglngS〕aar. De belangrijkste bijdrage aan

dit hoge belegglngSreSultaat werd geleverd door de

aandelenportefeuille van BPL en SPL.

De aandelenbeleggmgen Stegen OVer het afgelo一
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in decembel Waarvan f 1 3 miljoen werd belegd in

aandelen′ Werd per saldo slechts voor een kleine

f L5 miljoen uit de aandelenportefeuiue verkocht.

Het belang ln Onroerend goed werd in juli uitgebreid

en was in de portefe皿e址hthoger dan in de bench-

mark.

Het totale vemogen is in 1997 gegroeid met

circa f 67 miljoen・ Een belangrijk deel van deze

groei is het gevolg van toevoegmgen′ maar daar-

naast was toch ook het op aandelen behaalde resul-

taat verantwoordelijk YOOr een Stijging van

f 26 miljoen. De ne壮O iIkousten waren voomame-

1ijk afkomstig uit de vastrentende portefeuille, die

overigens in temen un koersontwikkeling nauwe-

1ijks een bijdrage leverde aan de ‘γemOgenSgrOei・

In absolute geta皿en ziet de waardeontwikkeling

van het vemogen er ais TOlgt uit

Vermogen pe「 31 -1 2-1996

Ko er§OntWikkeli ng vasITentende waarden

Koe rsontwi kkeling aandel凱

Koersontwikkeling onroe「end goed

Netto inkomsten

丁o evoegi nge∩

Mutatie opgelopen rente

Vermogen pe「 31 -12-1997

f 1与8.664・269

1 2.281

2与,883.与98

1.6与7.597

5,311.7与4

32.1 06.826

1.703.邦8

I 225.339・663

Vbor de ‘.aStrentende Pr由eu皿e 、†Ordt als bench-

mark gebruikt de JP IIorgan go、‾emment bond

ind ex Netherlands. ¥hor de aandelenportefeuille

gebruiken巾een saInengeStelde index die voor

60% bestaat uit de MSCI- Nederland index (indu-

sief herbelegglng Van bruto dividend) en voor 40%

uit de MSCI- Wereld index (eveneens indusief her-

belegging van bruto dividend). Voor onroerend

goed wordt gebruik gemaakt van de MeesPierson
total retum index. Voor de totale portefeuille be-

staat de benchmark voor 55% uit de vastrentende

benchmark, VOOr 40% uit de aandelen- benchmark

en voor 5% uit de onroerend goedindex.

PERFORMANCEVERGELiJKING臆臆

些TRENTENDE WAARDEN

De waarde van de vastrentende portefeuille steeg

in 1997 van f 74,7 miljoen naar f l14,4 miljoen. Reke-

ning houdend met netto aankopen van f 34′9 miljoen

bedroeg de total return van uw portefeuille op de ca-

tegorie vastrentende waarden in 1997 plus 6′54%′ ter-

wijl het indexrendement op de Nederlandse markt

voor overheidsobligaties volgens JP Morgan plus

6,68% bedroegi Dit rendement kwam tot stand in een

】aar dat de rente op de kapitaalmarkt per saldo nog

enlgSZins daalde. De rente op lO-jaars overheidspa-

pier daalde in 1997 van 5′7% tot 5/3%・ Het korte seg-

ment van de yieldcurve werd evenwel tegelijkertijd

geconfronteerd met een stijging van de rente.

De achterblijvende performance ten opzichte

van de benchmark kan worden verklaard uit het

feit dat de rentegevoeligheid in de portefeui11e ge-

durende het gehele jaar iets lager was dan die van

de benchmark. Het koersresultaat op de portefeuil-

lebleefachterbij de markt en was zelfs als gevolg

van de koersdalingen in met name het korte seg-

ment bijna nul. Hierbij speelt overigens ook een rol

dat alle boven pari noterende leningen geleidelijk

naar een koers van lOO tenderen.
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sche crisis tot een wereldwijde recessie zal leiden.

Daarvoor zijn de Europese en Amerikaanse han-

delsrelaties met de door de valutacrisIS getrOffen

Aziatische lande te gering. Wel zal de crisis een

temperend effect hebben op de inflatie en rente in

de westerse wereld. De vem血derde afzetmogelijk-

heden zullen de economische groei in de westerse

landen nadelig beinvIoeden′ met nadelige conse-

quenties voor de winstgevendheid van een aantal

ondernemlngen. De waarde血gen op de aandelen-

markten lijken de volledige血pact van de Aziati-

SChe crisis nog niet in de prijzen te hebben ver-

werkt. Daartegenover staan echter weer de voorde-

len van een temperend effect op de inflatie met po-

Sitieve uitstra血g naar de rente・ Bij dit alles zijn de

effecten voor Europa gemadgder dan voor de VS.

1) Asset allocatie‥ het nog niet 、,enⅤerkt zijn van de

vo11edige gevolgen Tan de crisis in het Ⅵrre Oosten

zal leiden tot een 、ヾereld、申negatiever se血ment

en een hoge ‘,Ola曲eit op de aandelemarkten. In

de asset allocade z皿en We daarom naar een meer

neutrale positie streTen Tan ZOWel zakelijke als

vastrentende waardenタ、Taa坤、ve bimen de vasト

rentende waarden Wel een duidelijke ‘▼OOrkeur heb-

ben voor obligades ho‘-en hquiditeiten・

2) Obligaties: De vooruitzichten voor Europa lijken

op korte termリn′ mede tegen de achtergrond van de

mondiale groei- en inflatieremmende werking van

de crisis in de Aziatische reg10, nOg niet tenopen tot

al te grote voorzichtigheid met betrekking tot het

duration- beleid. Daamaast speelt eveneens de nog

steeds vrij steile vorm van de yieldcurves in de

euro- regio een belangrijke rol. Door deze steile ren-

testructuur wordt bij een kortere looptijd aanzien-

1ijk ingeleverd op het effectieve rendement. Aan het

lagere renterisico z中in deze situatie duidelijke

nadelen verbonden zolang een rentestijging zich

nog niet daadwerkelijk manifesteert. Wij gaan dan

ook niet veel verder dan een licht onderwogen du-

ration voor Nederlandse en andere Europese obli-

gatieportefeui11es. Levens handhaven wij tot op ze-

kere hoogte de ′barbell′- StruCtuur Van de porte-

feui11es (oftewel een relatieve onderweglng Van het

middensegment)i Bij een stijging van de rente van

de kortere looptijden, bijvoorbeeld bij een wat snel-

ler dan verwachte verkrappmg Van het monetaire

beleid, laat over het algemeen 】uist dit midden- Seg-

ment van de rentestructuur de zwakste koersresul-

taten zien.

3) Aandelen (regiobeleid): bimen de aandelenpor-

tefeuille geven we de voorkeur aan Europa op

grond van de aantrekkende economische groei en

de relatiefbeste vooruitzichten voor de ondeme-

mlngSWinsten・ Hierbij is o.a・ de introductie van de

書
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AC丁UARIE」E VERK」ARING

31 DECEMBER1997

Per 31 december 1997 dient ter dekking van de

aangegane verplichtingen een totale Voorziening

Pensioenverplichtingen gepassiveerd te worden van

(afgerond) f 325.573.000.

Deze voorzlenlng is als volgt te specificeren:

voorziening herverzekering J O

voorziening eigen rekening J　325‘573.000

Tota!e voorzienlng J∴ 325.573.000

De voorzienlng Per 31 december 1997 is bepaald

volgens de evenredig- deel- methode.

De belangrijkste grondslagen en methoden van

de berekeningen luiden als volgt:

皇RONDS」AGEN

Ste南e

De sterftekansen worden ontleend aan de overle-

vlngStafels G. B. M. en G. B. V′ WaamemlngSPeriode

1990-1995, Waarbij de in de A. G.一tafels 1990-1995

vermelde afronding wordt gevolgd.

Er wordt in alle gevallen een leeftijdscorrectie toe-

gepast van l jaar.

Rente

De rekenrentevoet bedraagt 4% per 〕aar.

Gehuwdheidsfrekwentie

Bij de berekeningen met betrekking tot weduwe-′

weduwnaars- en Pa血erpensioen wordt aangeno-

men dat gedurende de periode tot 65 jaar steeds lOO%

van de (gewezen) deelnemers een partner heeft.

Vanaf de 65-jarige lee坤d wordt de werkehjke s血atie

in aamerking genomen. Het lee坤dsverschi血ssen

man en vrouw is op drie率直geSteld.

おETHODEN VAN:

Berekening Vborziening Pensioenve申Chtingen

De netto Voorzienlng Pensioenverplichtingen is

bepaald als de contante waarde van het op basis van

evenredigheid aan de achterliggende deelnemers〕a-

ren toe te rekenen gedeelte van de te verwachten

PenSioenuitkeringen.

Hierbij wordt verondersteld dat deze uitkeringen

continue zullen geschieden’

De netto Voorziening Pensioenverplichtingen

wordt verhoogd met een excasso-OPSlag van偽'

Voor het niet ingegane wezenpensioen wordt

geen voorzienlng VaStgeSteld. Dit pensioen wordt op

StOP- loss basis herverzekerd'

He血nctioneel leeftijdspensioen wordt in verband

met het bepaalde in het Financieel Besluit loodsen d’d.

1 8 augustus 1988 0P OmSlagbasis gefinancierd.

Ri§icoherverzekering

Het pensioenfonds heeft het overlijdensrisico en

het beroepsongeschiktheidsrisico in herverzekering

gegeven bij Zwitserleven te Amstelveen door middel

van een stop- loss dekking.

脆nsIotte verklaren wl) nOg dat:

. naar ons oordeel de voorzienmg PenSioenver-

plichtingen als geheel op voldoende voorzichtige

grondslagen is berekend;
● naar OnS OOrdeel de in het pensioenfonds aanwe-

zige middelen voldoende zijn voor een continue dek-

king van de minimaal benodigde voorzienlng als be-

doeld in hoofdstuk 3 van de Actuariele princIPeS

pensioenfondsen zoals gepubliceerd in februari 1997

door de Verzekeringskamer.

Diemen, 19 Juni 1998
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」AARREKENING 1997

Stichting Beroepspensioenfonds Loodsen Rotterdam

Balans per 31 december 1997

31 december 1997 31 december 1996

ACTiVA

f∴∴∴∴　f

15.925.125

7.145.000

VASTE ACTiVA

Financiele vaste activa

aandeel in twee belegglngSreke-

ningen(w.v.50Mlnpr6pensioen) 471.041.792

belegglngen flexioen

Leningen aan loodsen

VしOTTENDE ACTIVA

Vorderingen

Rek. Crt Zwitserleven

Diverse vorderingen en

OVerlopende activa

liquide middelen(&kruisposten)

Tbtaal activa

494.111.917

58.976

2.322.435

4%.493.328

f∴∴∴∴　f

339.392.6う2

11.194.725

7.390.000

357.977i377

12.206.649

工571.481

371.755.507

PASSIVA

EiG∈N VERMOGEN

algemene reserve

reserve toekomstige risico’s

VOORZiENING PENSIOEN_VERPしICHTINGEN

-　Eigenrekening

-　Premiereserve flexioen

-　FLP

-　Overgang recente sterftetafels

- Verhoging gehuwdheidsfrekwentie

KORTしOPENDE　§CHU」DEN

Loonbelasting en premies

SOCiale verzekering

Overlopende passiva

Tbtaal passiva

325.573.000

15.925.125

50.000.000

0

0

736.333

338.1%

32.620.674

71.300.000

103.920.674

391.498.125

1.074.529

496.493.328

281 ,060.000

11.194.725

12.246.594

5.100.000

4.300.000

22.550.0%

33.939.265

56.489.361

313.901.319

1.364.827

371.755.507
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」AARREKEN看NG 1997

Stichting Beroepspensioenfonds Loodsen Rotterdam

l萌ichting op de ba-ans en de rekeningvan baten en lasten 1997

De Stichting lS OPgericht op 27 mei 1988. Het

doel van de Stichting is het treffen van pensioenre-

gelingen ten behoeve van registerloodsen en aspl-

rant registerloodsen als bedoeld in artikel 19 van de

Loodsenwet. De pensioenverplichting jegens de

deelnemers van de pensioenregeling wordt door de

Stichting ln elgen beheer gehouden. Door de Stich-

ting is het risico van overlijden en het beroepsonge-

schiktheidsrisico op stop- loss basis in herverzeke-

rlng gegeVen bij Zwitserleven te Amstelveen.

Krachtens het Financieel Besluit loodsen kumen

de functioneel leeftijdspensioenuitkeringen inge-

houden worden op de loodsgelden.

呈上RVERZEKERING

Vanaf l januari 1994 heeft het fonds het contract

met de herverzekeraar gecontinueerd op basis van
′stop-loss’dekking. Bij deze dekking komt het er op

neer dat jaarlijks de risicopremie wordt berekend op

basis van volledige herverzekering.

Wanneer in de 5-jarige contractperiode het totaal

bedrag aan schade meerbedraagt dan l15% van de

bovenbedoelde totale risicopremies′ WOrdt het meer-

dere door Zwitserleven aan het fonds uitgekeerd・

AANDEEしIN DEPOTREl{ENINGEN

De RABO- rekening behelst het deel van het BPL

in de gezamenhjke beleggmgsrekeningen met de

Stichting Pensioenfonds Loodswezen/ SPL′ de Sto-

del en de Staber en de ABN・AMRO rekening die

met het SPL.

Het aandeel, dat de fondsen hebben in deze de-

pots′ is gebaseerd op de waarde van ieders inbreng

op de laatste werkdag van iedere maand ten op-

zichte van de totale inbreng. Op basis van deze ver-

houding worden ook de in een maand gerealiseer-

de resultaten op de depots verdeeld・

Aandelen, Obligaties en leningen op schuldbe-

kentenis worden gewaardeerd op de beurswaarde

per balansdatum. De overlge beleggingen/ ZOals
depots en vorderingen′ WOrden gewaardeerd op

nominale waarde.

Ultimo 1997 was de samenste11ing van de Qng±

挫belegglngSrekening bij de RABO- bank als

VOlgt:

31"12・97

f　　　　　　　‾

aandeien　　　　　　　　1 40.1 1 0.881　36J%

aandelen in onroerendgoedfondsen　21.242.152　　5'5%

obiigaties NL　　　　　　202.673.321　52・5%

liquide middeien en

overige vo「de「ingen/ sc剛en　　22.1 39.841　5,7%

Het verloop van het depot bij de bank is als

VOlgt:

§tandperljanuari↑997　J 297・361・258

AF: Onttrekking S丁ABER　　-/-　　340・000

onttrekkingSTODEL　　-/-　1.150.000

Bij: StO血g SPL l.715.000

§t〇両g BP」　　　　　　28・000・000

resultaat beieggingen∴∴∴∴ 60.579・937

Standper31 december1997　386.166.195

Het aandeel van het Beroepspensioenfonds

Loodsen hierin bedraagt per 31 december 1997 in

totaal f 267.042.244 (oftewe1 69′1522%); Het aan-

deel in het resultaat is f 41.268.838, bestaande uit

f lO,092.176 interestbaten en f 31.176.662 waarde一

mutatie.
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DiVERSE VORDERINGEN EN OVER」O一

三三NDE ACTIVA

De specificatie is als volgt:

3十12-1997　　　3十12-19%

I∴∴∴∴ f
48.与る与　　　12.120.1 67

10.41 1　　　　　与.263

58.976∴∴∴∴ 12.12与.430

TABEL EIGEN VERMOGEN

Aigemene Reserve Totaai

reserve toekomstige

「isico’§

f f f

§tandljanuari 1997 22.550.096　33.939.265　56.489・361

Resuitaat　　　1997 10.070.578　37.360.735　47.431.313

Stand 31 december 1997 32.620.674　71.300.OOO lO3.920.674

臆臆」¥ESERVES

的0(Zie扉ng foeko'nSt短子isico’s/ Rese手柄oersひe(-

5C刷en絡Cten

De reserve koersverschillen was ter dekking van

het koersrisico op de′ in de depotrekeningen van de

RIAM en ABN◆AMRO Bank, aanWeZlge effecten-

portefeuille. De omvang van deze reserve werd af-

gestemd op de risico′ s′ die verbonden waren aan

de samenstelling van de portefeuille. De (boven)

grens was lO% van de waarde van de belegglngen

ultimo boekjaar e…7erd gevomd werd uit het be-

schikbare resultaat.

Met ingang van het boekjaar 1997 is deze ‘Reser-

ve koersversc皿en′ vervangen door een ‘Voorzie-

ning toekomstige risico′ s (nu echter als percentage

van de voorzienlng PenSioenverplichtingen). De

grootte van deze voorziening wordt bepaald door

de wenselijke marges voor het kunnen opvangen

van extreme koersdalingen enerzijds (weerstands-

vermogen), en VOOr dekking van toekomstige uiト

voerlngSkosten dan wel pensioenkosten als gevolg

van een verdergaande verbetering van levenskan-

sen anderzijds' Deze marges blijken uit de jaarlijks

door de actuaris van ons in het kader van de Actu-

ariさle PrincIPeS Pensioenfondsen uit te voeren toe-

reikendheidstoets.

Deze stelselwijzlglng heeft in de jaarrekening

over 1997 een extra last van f 24.195.821 tot gevolg.

Een en ander houdt echter ook een herschikking

van reserve(s) in.

Alge771e71e γe5e砂e

De algemene reserve is bedoeld als extra waar-

borg om aan de verplichtingen te kumen blijven

voldoen. Hierbij denken wij ook aan (welvaart) in-

dexaties, arbeidsongeschiktheidsrisico′ s en bege-

leiding / vergemakkelijking van (gedeeltelijke) ka-

pitaaldekking van de FLP/ pr6pensioenperiode・

vooRZlたNING PENSIOENVERP」iCH-

丁INGEN (PREMIERESERVE)

Deze post geeft de contante waarde weer van de

pensioenverplichtingen van het fonds′ betrekking

hebbende op de verstreken deelnemerstijd per 31-1 2-

1997 (indusief de v66r l september 1988 in ambtelijke

dienst opgebouwde deelnemerstijd). De netto Voor-

zienlng Pensioenverplichtingen is door de actuaris

bepaald als de contante waarde van het op basis van

evenredigheid aan de achterliggende deelnemersja-

ren toe te rekenen gedeelte van de te verwachten pen-

sioenuitkeringen′ Verhoogd met %% excasso- OPSlag.
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Het hieronder verantwoorde bedrag van

f 15.028.173 vertegenwoordigt de van deelnemers

OntVangen Premies.

De specificatie is als volgt:

1997　　　　19%

f f

Premies registe「lood§e=　　　12.192.803　12‘191.521

Premie§ aSPiranten　　　　　　94.000　　　65.660

Premies van FLPgerechtigden ∴∴ 2.741.370　　2.467.550

1 5.028.1 73　14.724.731

Dit betreft overdracht van pensioenkapitaal van

andere pensioenfondsen (vroegere werkgevers)・

Deze incidentele waardeoverdrachten vergen een

SPeCiaal bestuursbesluit.

脆genover deze overdracht zijn aan de betreffen-

de deelnemer pensioenaanspraken verleend ter

waarde van de ontvangen inkoopsom'

Dit betreft het aandeel in het resultaat van de de-

POtrekeningen ABN ・ AMRO / RABO・ Het resultaat

op belegglngen WOrdt zoveel als mogelijk bepaald

OP aCtuele grondslagen.

De in verband met de gekozen waarderingssyste-

matiek ontstane koersresultaten maken deel uit van

het resultaat.

De samenstel血g van het beleggingsresultaat

van de onge§Plitste beleggingsrekening(en) is als

VOlgt:

1997　　　　19%

J∴∴∴∴ f
lnterest, dividend, etC. 21.830.902　19.945.954

Koersre§uItaten　　　73.31 7.603 ∴∴ 34.765.862

9与.148.50与∴∴与4.711.816

Het resultaat van deze beleggmgSrekeningen

wordt verdeeld naar verhouding van de ingebrach-

te vermogens door de Stichting Beroepspensioen-

fonds Loodsen′ de Stichting Pensioenfonds Loods-

wezen resp. de Stichting Algemeen Beroepsfonds

(Staber) en de Stichting Opleiding en Deskundig-

heidsbevordering Registerloodsen (Stodel).

Op basis van deze verdeelsleutel bedraagt het

aandeel van de Stichting Beroepspensioenfonds

Loodsen in deze beleggingsresultaten f 72.039.205

(A/ 30.770.367+ R/41.268.838), bestaande uit
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」AARREKENING 1997

Specificatie gezamenIijke depotrekening RiAM per 31 december 1 997

Kostprijs Beurswaarde

CAN ADA

Energle

Grondstoffen en halffabrikaten

Kapitaalgoederen

Consumptiegoederen

Dienstverlening

Financiきle instellingen

Multi industrie

Nutsbedrijven

Tbtaal Canada

VERENIGDE STATEN VAN AMERiKA

Energie

Grondstoffen en halffabrikaten

Kapitaalgoederen

Consumptiegoederen

Dienstverlening

Financiさle instellingen

Nutsbedrijven

Tbtaal Verenigde Staten van Amerika

Consumptiegoederen

Tbtaal Denemarken

Grondstoffen en halffabrikaten

Kapitaalgoederen

Consumptiegoederen

Dienstverlening

Financide instellingen

Nutsbedrijven

丁btaal Duitsland

163.329　　　　　　179.316

172.913　　　　　　131.573

281.699　　　　　　　363.621

131.947　　　　　　110.665

283.365　　　　　　　334.711

352.457　　　　　　　351.143

1 84,904　　　　　　　226.205

130.758　　　　　　181.082

1.707.372　　　　　1.878.314

2.575.756

913.527

5.009i910

6.655.193

3.138.047

5.073.445

2.550.507

2.905.941

1.O10.920

6.489.4%

8.785.108

4.339.867

6.458.747

3.052.704

25.916.383　　　　　33.042.782

99.121　　　　　　159.490

99.121　　　　　　159.490

271.361　　　　　　284.774

105.252　　　　　　184.408

439.765　　　　　　　515.930

221.141　　　　　　364.798

561.591　　　　　　638.553

251.296　　　　　　　331.353

1.849.405　　　　　　2.319.815
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SPANJE

Energie

Dienstverlening

Financiさle instellingen

Nutsbedrijven

Spanje totaal

VERENIGD KONINKRi」K

Energle

Grondstoffen en halffabrikaten

Kapitaalgoederen

Consumptiegoederen

Dienstverlening

Financide instellingen

Multi industrie

Nutsbedrijven

Tbtaal Verenigd Koninkrijk

Kapitaalgoederen

Consumptiegoederen

Financiele instellingen

耽)taal Zweden

ZWITSERLAN D

Grondstoffen en halffabrikaten

Consumptiegoederen

Financiきle instellingen

Tbtaal Zwitserland

Diens tverlening

Tbtaal Hong Kong

145.398

101.080

123.375

871.253

909.737

1.280.021

340.627

267.509

4.039.000

279.266

75.061

129.147

1.156.030

1.049.846

1.589.990

341.257

327.825

4.948.422

2.094.094

9.199
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Aanta11en Kostprijs Beurswaarde

AANDEしEN　-N ONROEREND GOED FONDSEN

Aandelen Rodamco

Rodamco Retail Nederland

Uni- Invest

Vastned Offices / Industrial N.V

VIB

Wereldhave

Tbtaal onroerend goed

195,693

1l,697

56,600

21,500

37,200

29,800

9.842.775

1.251.159

1.502.730

1.517.107

1.990.200

3.493.734

11.154.529

1.269i164

L630,080

1.483.500

1.908.360

3.7%.520

19.597.705　　　　　21.242.152

Kostprijs Beurswaarde

f f

う.663.114　　　　　　5.550.000

36.866.504　　　　　37.842.010

25.%9.038　　　　　26.177.025

11.776.101　　　　11.581.675

8i907.240　　　　　10.003.848

16.584.%0　　　　　16.126.838

25.150.400　　　　　24.926iOOO

44.21 8.700　　　　　44.862.500

26.434.463　　　　　25.603.425

201.570.521　　　　202.673.321

8.894.810　　　　　　8.894.810

713.092　　　　　　713.092

14.563.178　　　　　14.563.178

Nominaal

OVER H EID

O

5.750 %

6,000 %

6.250 %

7,500 %

7′500 %

8,250 %

8,250 %

9.000 %

Tbtaal obligaties

Nederland JA23 15/01 /23

Nederland 15/01 /04

Nederland 15/01 /06

Nederland 15/07/98

Nederland 15/01 /23

Nederland15/06/99 I

Nederland 15/06/02

Nederland15/09/07 I II

Nederland15/01/01 I II

25.000.000

36.580.000

24.990.000

11.450.000

8.254.000

15.425.000

22.000.000

37.000.000

22.850.000

OVER-GE VORDERINGEN EN SCHULDEN

丁とvorderen interest

Le vorderen dividend /dividendbelasting

Rekeningcourant RABO /RIAM

Kru isposten

Tbtaal overige vorderingen en schulden

動taa1 8ene重aa1 31-12-1997

24.171.080

2.031.239

22.139.841

344.322.549
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Nominaal Kostprijs Beurswaarde

f f

O BLIGATIES N LG

5.750 %　　　Nederland 1994-04

6.000 %　　　Nederland 1996-06

7,000 %　　Nederland 1993-03

7,500 %　　Nederland 1989I-99

7,500 %　　Nederland 1989II-99

7,500 %　　Nederland 1995-10

7,750 %　　Nederland 1995-05

8,250 %　　Nederland 1992-07

8,500 %　　Nederland 1991-IⅡ-01

9′000 %　　Nederland 1990I-II-00

7,400 %　　B.N.G. 1989MTN-99

8,750 %　　B.N.G, 1992MTN-02

5,500 %　　ING Bank 1998-08

Tbtaal obligaties Nederland

6,250 %　Duitsland 1994-24

8,000 %　Denemarken 1994-06

Obligaties

Opgelopen rente

丁btaal

17.200.000　　　16.984.484　　　　17.793.400

4.000.000　　　　4.117.900　　　　　　4.190.000

7.300.000　　　　7.868.728　　　　　　7.970.140

16.000.000　　　17.269.600　　　　　16.728,000

4.200.000　　　　4.4%.040　　　　　　4.439.400

4.000.000　　　　4.402.300　　　　　4.712.000

4.000.000　　　　4.618.400　　　　　4.600.000

5.500.000　　　　6.377.250　　　　　6.668.750

7.700.000　　　　8.752.000　　　　　8.560.090

6,600.000　　　　7.43L850　　　　　7.263.300

3.000.000　　　　3.066.357　　　　　3.151.647

5.000.000　　　　5.462.110　　　　　5.695.190

4.000.000　　f 3・974・160　　　　3・972"000

94.821.179　　　　　95.743.917

D巴M　6.000.000

DKK 19.000.000

6.658.318　　　　　　7.105.149

6.095.822　　　　　　6.511.002

107.575.319　　　　109.360.031

5.020.424　　　　　5.020.424

194.380.633　　　　　224.431.189

Kostprijs Beurswaarde

Overige YOrderingen en schuIden

Liquiditeiten

Nog niet afgewikkelde transacties

Tbtaal

珊taal geneIa血31-12-1997

4.864.009　　　　　　4.864.009

-3.955.535　　　　　　-3.955.535

908.474　　　　　　　908.474

195.289.107　　　　　225.339.663
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」aren gefinancierde pensioenen, reSPeCtievelijk de

daarvoor benodigde kosten of reserve.

Een objectieve maatstaf waaraan de elgen PreS-

taties van de belegger kunnen worden afgemeten.

Een bekende maatstaf is b中oorbeeld het totaalren-

dement van de gehele Amsterdamse aandelen-

markt, ZOals die wordt gemeten middels de CBS-

herbelegglngSindex.

Dit is het pensioengedeelte dat betrekking heeft

OP tOekomstige dienstjaren.

Ook worden de daamee gepaard gaande kosten

Wel met deze term aangeduid.

Hieronder verstaat men de kosten die in de toe-

komst door loonstijgingen c.q. grondslagstijgingen

Zullen optreden voorzover deze kosten kunnen

WOrden toegerekend aan reeds achterliggende

dienstjaren.

De contante waarde van toekomstige pensioen-

VerPlichtingen of andere uitkeringen wordt bere-

kend met behulp van de sterftetafel en de rekenren-

te.

De contante waarde van een verzameling pensioen-

VerPlichtingen voor een groep deelnemers is juist

VOldoende om aan de verplichtingen te voldoen, in-

dien over het vermogen een interest wordt ge-

kweekt gelijk aan de rekenrente en het sterftepa-

troon bij de betreffende groep m OVereenStemmlng

is met de sterftetafel.

De inhaalpremie is dat deel van de premie dat

betrekking heeft op financierlng Van backservice.

Dit is het financiermgSSySteem Waarbij op indi-

viduele basis reserves worden gevomd voor de

PenSioenverplichtingen.

De berekening van de premiereserves vindt plaats

OP basis van de actuaride grondslagen. Alle levens-

VerZekeringsmaatschappl)en en VrlJWel alle pen-

sioenfondsen werken op basis van het kapitaaldek-

kingsstelsel.

Hierbij worden de binnenkomende gelden ter-

StOnd aangewend voor pensioenuitkeringen. Het

belangrijkste voorbeeld van dit stelsel vormt de

AOW.

Voor ons fonds wordt ook het FLP zodanig gefinan-

cierd.

Performance is de procentuele waardeverande-

rlng Van het gemiddeld belegd vermogen.
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Bl」LAGE 2

Uit de jaarversIagen Bedrijfspensioenfonds Koopvaardij 1 991/1 996

Het bestuur streeft emaar middels procentuele

Verhogingen de gevolgen van geldontwaarding op

te vangen. Aan het einde van het boekjaar wordt

aan de hand van de dan bekende financide positie

van het fonds bepaald of en met welke omvang de

rechten van gepensioneerden en gewezen deelne-

mers kunnen worden verhoogd. Elke verhoging

wordt toegepast op het pensioenbedrag met inbe-

grlP Van VOrlge Verhogingen. In de jaren 1962 tot en

met 1974 bedroeg de gemiddelde verhoging voor

de gepensioneerde en voor de gewezen deelnemers

4,2% per Jaar・

Over de periode 1975 tot en met 1982 bedroeg de

gemiddelde verhoging voor de gepensioneerde

deelnemers 6′4%, terWijl de gemiddelde verhoging

Van de gewezen deelnemers 3% bedroeg.

Eind 1991 werd besloten de opgebouwde rech-

ten van zowel de gepensioneerde als de gewezen

deelnemers per l januari 1992 te verhogen met

3,8%i

In 1993 werd dit gedaan met l,8%, in 1994 met

2,3%, in 1995 met l,1% enin 1996 met l,25%.

Inlichtingen over opgebouwde rechten bij het

BPFK kunt U verkrijgen bij het PVF Nederland

N.V op adres: Postbus 9251′ 1006 AG Amsterdam.

tel.: (020) 6074444 (bezoekadres is: Staalmeester-

slaan 410, Amsterdam).

Hiernaast volgt een overzicht van de verhogin-

gen, die sinds 1970 zijn toegekend・

% verhoging

Van de verworven aan§Praken

gepens加eerden gewezen deelnemers

×　per l januar=981 gold voor degepe=Sioneerden geen unifor_

me proce=tueie verhoging.

Vemeld is het percentage waarmee de ingegane Ievensiange

pen§ioe=e= OP die datum Yerhoogd werdeni
渉uitsiuitend aanspraken, VerWOrven V66r 1981 , We「den op l ja-

nuari en op申uii 1988 verhoogd met l% respectieveIijk 3%・
蝶Tevens werd het jaarIijk§e PenSioen van de pensioent「ekken-

den metf200 verhoogd
嘩丁evens werd het jaarlijkse pen§ioen van pensfoentrekkenden

geboren voor l ja…ari 1914 met f l.200 verhoogd.
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B音」」AGE 4
Asset-mix/risicorendementsprofielen

(95% waarsch叫jkheidsintervai)

Op dit moment is het mogelijk om 6enmaal per jaar (v66r l oktober) uw keuze voor de asseトmix van het

Flexioen te veranderen voor het komende jaar.

Hierbij heeft u nu de keuze uit vijf opties, te Weten A, B, C, D en O, WaarVan u de bijbehorende asseトmix/ri-

sicorendementsprofielen in bijlage 4 van dit jaarverslag kunt terugvinden.

Bij de introductie van de Flexioenregeling heeft het bestuur overwogen om deze keuze meerdere malen per

jaar door u te kunnen laten maken. Gezien de uitvoerlge administratie die dit toen met zich mee zou brengen is
toen besloten, Om deze keuze l maal per )aar kenbaar te kunnen maken aan het BPL.

Nu in onze belegglngSWereld de behoeft aan flexibiliteit ten aanzien van switchen van belegglngen en het

tijdstip waarop steeds verder toeneemt, hebben diverse institutionele beleggers hiervoor hun programmatuur

aangepast. In overleg met onze vemogensbeheerder bij ROBECO′ kunnen wij u daarom nu de volgende optie

aanbieden.

U kunt vanaf l januari 1999, uW aSSetmix wリZlgen OP het moment dat u daar behoefte aan heeft. Dit doet u

door rechtstreeks via de telefonische transactielijn van de ROBEC○○grOeP (telefoon: 0800 8010) uw wensen

kenbaar te maken. Dus niet meer door tussenkomst van het BPL.

U kunt dan opgeven in welke asset-mix u de nieuwe stortingen vanaf dat moment wil gaan beleggen. U ge-

1ieve hierbij tevens aan te geven of ook het opgebouwde kapitaal in de bestaande assetmix omgezet dient te

worden naar de nieuwe asseトmix van uw keuze.

Hierbij dient u wel rekening te houden met O,5% kosten over het gedeelte van uw opgebouwde vermogen

dat omgezet wordt′ met uitzondering van opnamen van de Roparco-rekening′ Welke kosten ten laste van uw

且exioenregeling gebracht zullen worden. U kunt dus gewoon de oude assetmix in standhouden en het nieuw

te storten kapitaal laten beleggen volgens de nieuwe asseトmix' U maakt dus altijd duidelijk een keuze voor 66n

De huidige wettelijke regelingen maken het op dit moment nog niet mogelijk om hogere bedragen dan de

nu geldende maandelijkse (verplichte) bijdrage in te leggen. Zodra hiertoe de mogelijkheid bestaat zal het be-

stuur u hierover nader berichten.

Vanaf l januari aanstaande zal er bovendien een nieuwe keuze worden toegevoegd aan de bestaande asseト

mixvormen. Het betreft hier de keuze voor ′′RG Holland鴫ctimix 50%’’(HTM50). Dit is een beleggingsvariant

met maximaa1 50% aandelen en de rest in obligaties en desposito’s voor een uitstekend rendement bij een ge-

matigd risico. Voomamelijk bestemd voor belegglngen OP de midde11ange tot langere termリn.

Het verschil van deze RG Holland嶋ctimix met de overige asseトmix keuzen is′ dat dit fonds niet uitsluitend

belegt in de categorie aandelen′ Obligaties of sparen.
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B音」LAGE 5

Kemc嘩rs deeinemers over periode 1988 - 1997

Jaar　　　　　　1988 19891990199119921993199419951996 1997

Toeslagen嶋∴*　　　　0%　1%　2′1%　3′1%∴3′3%　3′1% 1′3%　2′2%　3′1%∴∴3′9%

Premie per jaar

叢誌詰∴∴:∴∴諾1罰認諾
ASPIRANTEN　　　　　5.004　5.004　5.100　5.280　5.460　5.682　5.700　5.820　5.880　6‘000

鑑識fl・000′‾) 4.1。, 12.286 12.4,1 1。.。,。 13.。65 1。.。13 12.,21 12.412 12.1,1 12.1,3

FLP-GERECHTIGDEN　　　34　　307　611　882 1.133 1.454 1.765　2.180　2.468　2.741

ASPIRANTEN　　　　　　35　192　141　0　　43　　50　　42　　70　　66 ∴∴ 94

珊taa1　　　　　　　　4.208 12.785 13.223 13.972 14.124 14.517 14.528 14.662 14.725 15・028

Maximaal te bereiken描

AKTIEVEN

-Ouderdomspensioen*　49.874　50.400 51.458 53.053 54.804 56.503 57.237 58.496 59.140　61.469

-Weduwepensioen　　34.912　35.280 36.021 37.137 38.363 39.552 40.066 40.947 41.398　43.028

-Invaliditeitspensioen　83.124　84・000 85.763 88.421 91.340 94"172 95.396 97.494 98.567 102.449

書蕊蒜霊n l器1Z圭結語諾Z3磐1器1器1器盤
章　ExclusiefAOW

桝perol-01-1996 een toeslagvan l′1% en per31-12-1996 een extra toeslag ‘′an 2%

Per Ol-01-1997een toeslagvan l′9% en per 31-12-1997 een extra toeslagvan 2%
描vermeld zijn de bedragen per l januari.
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Bl」LAGE 7

VborbeeIden van pensioenuitkeringen

in ronde bedragen uitde Ioodsenregeling 1998

吐塑　　　　　　些辿り

f f

iNVA」IDITEITSPENSiOEN

Reglementaire uitkering

(max. 75% van PGS, indusief AAW)
OVerhevelingstoeslag (1998)

Totale uitkering

- Ongehuwd (of tweeverdiener, Lb groep 2)

- gehuwd (kostwinner, Lb groep 3)

INGEGAAN OUDERDOMSPENSIOEN

Totale uitkering (gezinsinkomen)

(bij max' 1oodsenpensioen en AOW)

Ongehuwd (of tweeverdiener, Lb groep 2)

gehuwd (beiden > 65 jaar, Lb groep 2)

(bij max. loodsenpensioen, eXdusief ANW- uitkering)

Weduwe

< 65 jaar, geen kinderen (Lb groep 2)

く65 jaar, met kinderen (Lb groep 4)

Wezenpensioen per kind

73.412　　　　　　　　47.800

73.412　　　　　　　　51.100

8.%2　　　　　　　　8.%2

l些EGAAN WEDUWEPENSlOEN NA`5iAAR

> 65 jaar, geen kinderen, in。usief AOW　　　　　　　　　　　　　65.529　　　　　51.800

FUNCTIONEEL　しEEFTIJDSPENS10EN (FしP) 1998

(indusief pensioenpremie)

FLP55-60jaar Lbgroep2

Lb groep 3

FLP60-65jaar Lbgroep2

Lb 8rOeP 3

*) Sterk afhankelijk van individuele fiscale omstandigheden.

Totaal (gelndexeerd)　1 1 8.068　　　1 05.077

PenSioenpremie lO.656　　　10.656

118.068桝

118.068

105.077描

105.077

64.700

68.800

58.200

62.300

pensioen lO7・412
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B音」いGE 8
Enige tabe=en

罵黛

HOE IS DE BEVOLKING NAAR LEEFTIID VERDEELD?

Bevolklng naar leeftijd

0-19 jaar

20-39 )aar

40-64 jaar

65-79 jaar

80 jaar ofouder

WAT　-S DE GEMIDDE」DE LEVENSVERWACHTiNG VAN EEN O一」ARiGE?

Levensverwachting bij de geboorte

1 991　　1 992　　　1993　　　　　2000　　　201 0

JOngenS　　　74・1　　74i3　　　74iO　　　　75・4　　　76・O

melS】eS　　　80・2　　　80・3　　　80・0　　　　81 ・0　　　81 ・5

Levensverwachting sinds 1885

Waa memings bereikte

Period e leeftij d

1890-1899

gemiddelde
‘eind leeftijd’

ma nnen VrOuWen

46　　　　　　49

66　　　　　　67

74　　　　　　75

76　　　　　　77

Achtergebleven partners bij huwelijksontbinding door sterfte

く19 iaar

ma nnen

VrOuWen

30-39 jaar

mannen

VrOuWen

79　　　　　79　　　　40-49 )aar

mannen

VrOuWen

50-蝕jaar

mannen

VrOuWen

6う-84 jaar

mannen

85 jaar ofouder

mannen

VrOuWen

1991　1992　1993

56　　　61　　66

234　　26 7　　233

365　　384　　404

883　　864　　875

1.010　1.009　1.075

2.302　2.365　2.400

3.325　3.308　3.441

10391 10.180 10.528

9.754　9.743　9.925

25.062　25.047　26.617

2000　　2010

39　　　31

130　　102

305　　237

767　　567

908　　886

2.052　1.918

3.568　4.205

10.212 1l.606

9.884 10.%5

26.979　29.870

2.014　1.984　2.139∴∴2.335∴3.013

2.234　2.204　2.429　　2.681　3.570

Bron: Centraal Bureau voor de statistiek: Statistisch Jaarboek 1995
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